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oddelenie pravne a spravy majetku
Mgr. Lukas Janiga

V Poprade, dna 06.02.2024

VEC: Vyjadrenie kdokumentéacii zaslanej obchodnou spolocnostou
Vychodoslovenska vodarenska spolocnost, a. s. suvisiacej s akciovym
programom spolo¢nosti

Na zaklade VaSej Ziadosti o zaujatie pravneho stanoviska k prevodu akcii Mesta
Sabinov v obchodnej spolo¢nosti Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost, a. s.
podavame toto vyjadrenie.

Po preStudovani predloZzenych materialov je potrebné skonstatovat, Ze na danu
problematiku sa vztahuju tieto pravne predpisy:

- Zadkon o obecnom zriadeni ¢. 369/1990 v zneni neskorSich predpisov ato
najma 8 4 ods. 3 pism. k), 8§ 8 ods. 3 a § 11 ods. 4.

- Zakon o majetku obci €. 138/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov a to najma
§7 ods. 1a §9ods. 2 pism. e).

- Zakon ¢. 566/2001 o cennych papieroch ainvesticnych sluzbach v zneni
neskorsich predpisov a to najma § 30.

- Obchodny zdkonnik €. 513/1991 v zneni neskorSich predpisov a to najma § 409.

Navrhovany prevod akcii formou verejnej obchodnej sutaze s reSpektovanim 83
0ds.2 a ods. 3 zadkona €. 442/2002 o verejnych vodovodoch averejnych kanalizaciach
a 0 zmene a doplneni zdkona €. 276/2001 o reguléacii v sietovych odvetviach:

2) Vlastnikom verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii moze byt z dévodu
verejného zaujmu len subjekt verejného prava. Ak vystavbu verejnych vodovodov a
verenych kanalizacii zabezpecuju pravnické osoby, ktoré nie su subjektmi verejného
prava, podmienkou pre vydanie zemného rozhodnutia je zmluva o buduicej zmluve o
prevode vlastnickeho prava k dotknutej stavbe medzi jej vlastnikom a subjektom
verejného prava a podmienkou pre vydanie kolauda¢ného rozhodnutia je zmluva o
prevode vlastnictva verejného vodovodu alebo verejnej kanalizacie medzi vlastnikom
stavby a subjektom verejného prava. Na verejnom vodovode alebo verejnej kanalizacii
nema&ze vzniknut vecné bremeno, zaloZzné pravo ani prava s podobnym obsahom a
acinkami v prospech iného ako subjektu verejného prava okrem zaloZzného prava na
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zabezpecenie Uverov banklaa) pri financovani investicnych projektov prostrednictvom
fondov Eurdépskej unie, Statneho rozpoctu a dalSich verejnych fondov, zaloZzného prava
na zabezpecCenie pohladavky poskytovatela nenavratného finanéného prispevku a
zaloZzného prava na zabezpeCenie Uverov bank na financovanie zriadovania a obnovy
verejnych vodovodov a verejnych kanalizacii.

(3) Na ucely odseku 2 subjektom verejného préava je
a) obec,
b) pravnickd osoba zriadena podla osobitného predpisu,”™ na ktorej podnikani sa
majetkovou ucastou podielaju len obce alebo zdruZenia obci,
c) zdruzenie'”) pravnickych osdb uvedenych v pismenéach a) a b).

VyS8Sie uvedené zakonné ustanovenie limituje moznost prevodu akcii
v spolocnosti W S, a. s. na subjekty, ktoré zadkonodarca vymedzil v zakone o verejnych
vodovodoch a verejnych kanalizaciach.

Dal3ou limitaciou pri prevode je zdkonné predkipne pravo k akciam akcionara
v obchodnej spolo¢nosti W S, a.s.

Minimélna kdpna cena je stanovena v zmysle uznesenia valného zhromazdenia
WS, a. s. zo dna 22.06.2023.

Navrhovany sp6sob predaja akcii prostrednictvom verejnej obchodnej sataze
podla § 9a ods. 1 pism. a) v spojeni s § 9ab ods. 2 Zadkona ¢. 138/1991 Zb. o majetku
obci je najtransparentnejSi spdsob prevodu majetku obce. Ide o sp6sob odporuacany vo
vSetkych pripadoch pokial neexistuju dévody osobitného zretela na pouZitie iného
sp6sobu.

PredloZzend dokumentacia dlhopisového programu je v sulade svysSie
citovanymi pravnymi predpismi, ktoré upravuju nakladanie s majetkom mesta.
Z podstaty obchodnej verejnej sutaze vyplyva, Ze az po jej vypisani bude mestu
predloZzeny navrh zmluvy o prevode akcii. V podmienkach verejnej obchodnej sutaze
su presne urcené kritéria, ktoré musi navrh zmluvy obsahovat. Rozhodovanie
o nadobudnuti dlhopisov je vylu¢nej kompetencii Mestského zastupitel'stva, nakol'ko
ide o nakladanie s majetkovymi pravami mesta. Pri schvalovani nadobudnutia
dlhopisov Mestské zastupitelstvo realizuje svoje opravnenie rozhodovat ojej
najzasadnejSich majetkovo-pravnych ukonoch mesta. V tejto suvislosti je potrebné
zdoéraznit, Ze Mesto Sabinov ako minoritny akcionar nemalo mozZznost samostatne
presadit'v spolocnosti W S, a.s. svoju volu pri prijimani urcitého rozhodnutia a prijmy
mesta z titulu naroku mesta na podiele na zisku boli viac menej symbolické.

Nakupov dlhopisov jednak Mesto Sabinov ziska nové zdroje v podobe
vyplacania menovitej hodnoty dlhopisu a samotna W S, a.s. ziska dodato¢né zdroje
financovania.

Mesto Sabinov na jednej strane nebude maoct realizovat vykon akcionarskych
prav avSak na druhej strane bude realizovat svoje prava v Klube majitelov dlhopisov.
Ide o inStitut spolo¢ného zastupcu majitelov dlhopisov podla 8 sd Zakona o dlhopisov.
Takymto sp6sobom sa posilnia prava majitel'ov dlhopisov.



Ako vySSie uvadzame samotna legislativa garantuje verejna kontrolu nad W S,
a.s. tym, Ze limituje okruh subjektov, ktoré su opravnené mat majetkovd ucast
v spoloCnosti, ktora prevadzkuje verejné vodovody akanalizacie. Majetkovu ucast
mo&zZzu mat vylucne subjekty verejného prava, ¢o ostdva zachované aj potom, ¢o mesto
prevedie Cast svojich akcii na spolo¢nost (W S, a.s.). Pokial ide o dopad prevodu akcifi,
v pripade nadobudnutia vlastnych akcii samou W S, a.s., vlastnictvo akcii WS, a.s.
automaticky nezveruje tejto spolocnosti aj hlasovacie pravo. Ak by bol nadobudatel'om
akcii iny subjekt verejného prava dbéjde k doCasnej zmene aktualnej akcionarskej
Struktury, pricom opét subjekty verejného prava budu disponovat celym rozsahom
prav a povinnosti akcionara. Sucasna legislativa neumoznuje, aby akciondrom W 'S,
a.s. bol subjekt sukromného prava, t. j. podnikatel. Dojednanie prevodu s vyhradou
call a put opcie akcionarovi garantuje obnovenie pévodnej majetkovej ucasti akcionara
v stanovenej dobe. Prevod akcii nebude mat zasadny dopad na vlastnicku Struktaru
WS, a.s. g zdbvodu, Ze obce si musia ponechat minimalne jednu akciu spolo¢nosti,
teda ich postavenie akcionara ostava zachovane.

Pravo na spatné odkupenie akcii (call a put opcia) je povinnou nélezitostou
zmluvy o prevode akcii podla predloZzenych podmienok verejnej obchodnej sutaze.
Podla tychto podmienok ma byt prevod akcii uskuto¢neny na zmluvnom pravnom
zéklade aztoho dovodu aj pravne vymozitelny v prospech Mesta Sabinov. Ak by
predlozend zmluva o prevode akcii neobsahovala povinnost spatne odpredat akcie
Mestu Sabinov, tak by bola povinnost mesta takyto navrh zmluvy vyhodnotit ako
neprijatelny. Vyhodnocovanie ponuk podlaverejnej obchodnej sutaze bude az v dal3ej
faze, ktora nasleduje po vyhlaseni verejnej obchodnej sutaze.

Obchodné verejna sutaz je najtrasparentnejSi sposob prevodu majetku mesta
a preto nie je mozné ju nahradzat jednoduchou zamennou zmluvou.

PredloZzend dokumentécia zodpoveda zakonnym podmienkam pre prevod akcii
Mesta Sabinov v obchodnej spoloCnosti W S a. s. Taktiez zmluva o upisani dlhopisov
zodpoveda Standardom pre uzatvaranie tychto obchodnych zmlav a celkovo mozno
konStatovat, Ze predlozena dokumentacia reflektuje vSetky zakonné podmienky pre
realizaciu navrhovaného prevodu akcii a nadobudnutie dlhopisov. Z predloZenych
listin sme neidentifikovali riziko, ktoré by mohlo zapriCinit neplatnost prevodu.
Samotné nadobudnutie dlhopisov a prevod akcii je suladné so zakonom apreto
v pripade, Z7ze Statutarne organy Mesta Sabinov rozhodnu pre takyto postup,
odporucame postupovat podla predloZzenej dokumentécie.
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JUDr. Jozef Berio,



